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Банківська система (банківський сектор економіки)

I рівень

Центральний банк 
(Національний банк 
України)

IІ рівень

Комерційні банки

Реальний сектор 
економіки

Розвиток реального 
сектору економіки

Пруденційна
політика

Монетарна 
політика

Джерела 
зростання/
нестабільності

Розвиток економіки (зростання/спад)
2
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3

Поділ аналізу 
взаємозв’язку 
між етапом розвитку фінансової 
системи та економічним зростання 

Перевага пропозиції 
“supply-leading” 
Фінансовий розвиток є каталізатором економічного 
зростання.

Перевага попиту
“demand-following”
Свідчить про слідування фінансового ринку за 
економічним зростання.

«Змішаний зв’язок»
Прихильники якого вважають, що неможливо 
визначити чіткого вектору причинно-наслідкового 
зв’язку між цими економічними змінними.

1

2

3

1



Динаміка
чистих активів та ІВБГ 
за період 2017-2020 рр.
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Чисті активи ІВБГ
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Результати тесту Грейнджера
на причинно-наслідковий зв'язок між економічним зростанням та розвитком банківської 
системи в Україні за період з 01.01.2017 по 01.12.2020 рр.

Чисті активи та ІВБ
01.01.2017-01.12.2020, лаг – 3 міс.

Банківська система → 
Реальний сектор

Реальний сектор → 
Банківська система 

Чисті активи та ІВБ
01.01.2017-01.01.2019, лаг – 3 міс.

Чисті активи та ІВБ
01.01.2017-01.09.2019, лаг – 1 міс.

Чисті активи та ІВБ
01.01.2017-01.12.2020, лаг – 1 міс.

Кредити надані клієнтам та ІВБ 
01.01.2017-01.12.2020, лаг – 3 міс.

Кредити надані клієнтам та ІВБ 
01.01.2017-01.12.2020, лаг – 1 міс.
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Показники кореляції
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Канада Польща РФ Франція США Україна Велика 
Британія

0,88

-0,08

-0,69

0,61
0,66

0,41
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Канада Польща РФ Франція США Україна Велика 
Британія

Зростання ВВП та 
дефіциту/профіциту бюджету (% до ВВП)

Ключової ставки та 
дефіциту/профіциту бюджету (% до ВВП)  
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Показники кореляції
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Зростання ВВП та 
внутрішній кредит приватному 

сектору (% до ВВП) 

Інфляції
та зростання ВВП

Ключової ставки 
та зростання ВВП
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Монетарна експансія 
пов’язана із інфляційними ризиками та може мати 
неоднозначний вплив на фінансову стабільність.

Стандарти прозорості
діяльності суб’єктів реального сектору відстають від 
стандартів банківської системи.
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