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Актуальність

Висока дохідність та висока ризиковість операції з цінними паперами потребує дослідження

доцільності їх розвитку, у порівнянні з досвідом зарубіжних країн, операції банків з цінними

паперами в Україні не є достатньо розвиненими.

Пошук альтернативних джерел доходів у сучасному становищі є надзвичайно важливим завданням

для банків.

Мета дослідження – виявлення проблем операцій

банків з цінними паперами в Україні та розробка

рекомендацій щодо їх вдосконалення та розвитку.

Об’єкт дослідження: операції банків з цінними паперами.

Предмет дослідження: процес здійснення банками

операцій з різними видами цінних паперів та відносини, що

виникають з іншими учасниками ринку.



Завдання дослідження:

- визначити основні проблеми розвитку операцій банків на 

ринку цінних паперів, з’ясувати причини їх виникнення та 

обґрунтувати їх наслідки для банківської системи України; 

- з’ясувати та розкрити сутність операцій банків з цінними паперами, а також

надати характеристику їх видів;

- дослідити та оцінити сучасний стан діяльності банків України на ринку 

цінних паперів; 

- визначити інвестиційні напрямки розвитку операцій

банків з цінними паперами та надати практичні

рекомендації щодо їх застосування в Україні.
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2.1 Аналіз сучасного стану емісійної діяльності банків на ринку цінних паперів

↓ 48,8 п.п. - зниження частки найбільших емісій акцій з 77,7 % у 2018 

році до 28,9 % у 2019 році;  

2,70 млн грн

0,20 млн грн

- обсяг емісії облігацій у 2017 році та 2019 році відповідно;

Аналіз емісійної діяльності банків на ринку цінних паперів показує

негативну тенденцію до зниження обсягів здійснених операцій, а саме:

≈ 14 200 млн грн

- обсяг емісійних різниць від випуску акцій. Засвідчує 

підвищену зацікавленість інвесторів у акціях вітчизняних 

банків.



2.1 Аналіз сучасного стану розвитку операцій банків з цінними паперами

Банки є активними учасниками ринку, 

оскільки коефіцієнт активності 

інвестиційної діяльності зростає з темпом 

приросту 44,18 % у 2020 році порівняно з 

2018 роком і досягає 35,57 %

+44,18 %

Коефіцієнт інвестиційної

активності

Зниження частки ОВДП у портфелі цінних

паперів банків є позитивним явищем, 

оскільки інвестуючи в ОВДП банки 

втрачають прибуток та кредитують

економіку.

- 16,77 %

Питома вага ОВДП у портфелі ЦП 

банків

Темп приросту портфеля цінних паперів

банків України показує позитивну

тенденцію розвитку інвестиційних

операцій банків з цінними паперами.

+64,74 %

Портфель цінних паперів банків 

України

Показник 
Станом на Темп приросту, %

01.01.2019 01.01.2020 01.01.2021 2020/2018

Портфель цінних паперів банків

України
477 284 568 535 114 877 786 276 138 64,74%

у т. ч. ОВДП 378 344 026 334 283 085 518 778 929 37,11%

у т.ч. що рефінансуються НБУ 469 943 183 518 672 660 750 579 402 59,72%

Сукупні активи банків 1 934 709 572 1 982 628 373 2 210 647 482 14,26%

Коефіцієнт активності інвестиційної 

діяльності банків України
24,67% 26,99 % 35,57% 44,18%

Питома вага ОВДП у портфелі ЦП 

банків, %
79,27 % 62,47 % 65,98% -16,77%

Питома вага ОВДП у сукупних 

активах банків, %
19,56 % 16,86 % 23,48% 20,04%

Питома вага ЦП, що рефінансуються 

НБУ у портфелі ЦП банків, %
98,46 % 96,93 % 95,46% -3,04%
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2.2 Проблеми розвитку операцій банків з цінними паперами в Україні

1. Низький рівень 
зацікавленості 

іноземних 
інвесторів у цінних 

паперах вітчизняних 
емітентів.

2. Недостатній 
рівень розвитку 

ринку цінних 
паперів в Україні. 3. Високі частки 

вкладень банків у 
депозитні 

сертифікати НБУ 
та ОВДП.

4. Недостатня 
надійність 

вітчизняних 
рейтингових 

агентств. 5. Недоліки в 
законодавстві України 
щодо функціонування 
ринку цінних паперів.

6. Незначна 
частка 

використання 
похідних 

фінансових 
інструментів у 

діяльності 
банків.
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1. Низький рівень зацікавленості іноземних інвесторів у цінних паперах 
вітчизняних емітентів

Показник
Рік Структура, %

2017 2018 2019 2017 2018 2019

Інструменти участі у капіталі 110 -9 49 6,10% -0,43% 0,88%

Боргові ЦП, у т. ч: 1693 2122 5496 93,90% 100,43% 99,01%

Банки -100 92 -795 -5,91% 4,34% -14,47%

Загальне державне 

управління
1496 2017 4194 88,36% 95,05% 76,31%

Інші сектори 297 13 2097 17,54% 0,61% 38,16%

Разом 1803 2113 5545 100,00% 100,00% 100,00%

Таблиця 2 – Структура портфельних інвестицій в Україну у 2017-2019 рр., млн дол. США

Обсяг портфельних інвестицій зріс з 2017 року до 2019 року з 1803 млн дол. США до 5545 млн дол. США. 

Боргові фінансові інструменти українських банків з 2017 року не користувалися попитом, оскільки їх величина 

була від’ємною.



2. Низький рівень розвитку ринку цінних паперів в Україні
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Рисунок 2 – Динаміка обсягів торгів на ринку цінних паперів та ВВП у 2017–2019 рр.

98,93 %
- частка операцій на вторинному ринку в загальному обсязі операцій > високий рівень розвитку 

вторинного ринку;

7,67 %
- обсяг торгів на біржовому ринку у відношення до ВВП у 2019 році > покращення рівня 

розвитку ринку цінних паперів.



4. Недостатня надійність вітчизняних рейтингових агентств 
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25 % Частка депозитних сертифікатів НБУ та ОВДП у сукупних активах банків на кінець 2019 року.

- фінансування боргів уряду;

- не відбувається кредитування 

бізнесу та населення.

3. Висока частка вкладень банків у депозитні сертифікати НБУ та ОВДП

- природна монополія на здійснення оцінки;

- відсутня чітка система розробки та регулювання підходів до оцінки, що має забезпечувати прозорість 

діяльності банків;

- існує ризик домовленості між банком та рейтинговим агентством щодо встановленої оцінки (конфлікт 

інтересів).



Рисунок 3 - Динаміка зміни основних макроекономічних показників України та США 2015 – 2019 рр., %10
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3. Перспективи розвитку інвестиційних операцій банків України з цінними паперами

Фундаментальний аналіз макроекономічного становища країни показав, що економіка США 

є більш стійкою та сприятливішою у порівнянні з Україною, тому частина акцій в портфелі 

цінних паперів належить американським компаніям.



3. Перспективи розвитку інвестиційних операцій банків України з цінними паперами
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Складові
Кількість, 

шт

Ціна на 

01.01.2020 

р., грн

Сума 

вкладень 

грн

Частка в 

портфелі, %

Ціна на 01. 

01. 2021 р., 

грн

Дохідність 

за місяць, 

%

Дохідність за 

рік, %

АТ «Райффайзен Банк 

Аваль»
1250000 0,33 412500 41,27% 0,35 6,06% 72,73%

Donbasenergo 1222 24 29328 2,93% 24 0,00% 0,00%

Ukrnafta 3570 138 492660 49,29% 195 41,30% 495,65%

Ukrtelecom 500100 0,13 65013 6,50% 0,095 -26,92% -323,08%

Разом 1754892 - 999501 100,00% - 21,11% 253,31%

Складові
Кількіст, 

шт

Ціна на 

01.01.2020 р., 

грн

Сума 

вкладень, 

грн

Частка в 

портфелі, %

Ціна на 01. 01. 

2021 р., грн 

(курс 28,27), 

грн

Дохідність 

за місяць, 

%

Дохідність 

за рік, %

АТ «Райффайзен 

Банк Аваль»
960000 0,33 316800 31,77% 0,35 6,06% 72,73%

Mastercard Inc 70 7184,3 502901 50,44% 10090,6938 40,45% 485,46%

IBM 40 3206,74 128269,6 12,86% 3558,6276 10,97% 131,68%

Disney 14 3509,37 49131,18 4,93% 5121,9586 45,95% 551,41%

Разом 960124 - 997101,78 100,00% - 26,01% 312,06%

Таблиця 4 – Інвестиційний портфель ЦП за участю національних емітентів

Таблиця 3 – Інвестиційний портфель ЦП за участю іноземних емітентів

Висновок: кращим є портфель за участю іноземних емітентів, його дохідність є вищою 



Результати дослідження
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Тенденції діяльності банків на ринку цінних паперів:

- зростання обсягу операцій, проте структура портфелів не є виваженою;

- особливим попитом серед цінних паперів у портфелях банків користуються ОВДП та депозитні 

сертифікати НБУ, що мають тенденцію до зростання.

Основні шляхи розв’язання проблем операцій банків з цінними паперами: 

1. Розвиток ринку цінних паперів, що також передбачає 

удосконалення законодавчої бази та розвиток органів нагляду;

2. Запровадження нових фінансових інструментів, зокрема 

деривативів та «зелених» облігацій;

3. Покращення контролю за діяльність рейтингових агентств;

4. Розвиток інвестиційних операцій банків з цінними паперами 

шляхом залучення в портфелі цінні папери іноземних 

емітентів.



Дякую за увагу!
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