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СТРУКТУРНО-ЛОГІЧНА СХЕМА НАУКОВОЇ РОБОТИ  

ТЕМА РОБОТИ МЕТА РОБОТИ ОБ´ЄКТ ДОСЛІДЖЕННЯ ПРЕДМЕТ ДОСЛІДЖЕННЯ

Оцінка кредитоспоспроможності 

позичальника

для бланкового та проектного 

кредитування

визначення детермінант банківського кредитування малого 

та середнього бізнесу, розкритті діючої практики аналізу та 

розвитку підходів до оцінки кредитоспроможності 

підприємства та можливості кредитування банками України.

Банківський кредит

організаційно-економічні засади проведення оцінки 

кредитоспоспроможності позичальника для бланкового 

та проектного кредитування в сучасних умовах

↓ ↓ ↓

ЗАВДАННЯ ДОСЛІДЖЕННЯ ЗМІСТ РОБОТИ ВИСНОВКИ

↓ ↓ ↓

РОЗДІЛ 1. ДЕТЕРМІНАНТИ БАНКІВСЬКОГО КРЕДИТУВАННЯ МАЛОГО ТА СЕРЕДНЬОГО БІЗНЕСУ

Визначити мету та необхідність 

банківського кредитування малого та 

середнього бізнесу

→

1.1. Банківське кредитування малого та 

середнього бізнесу: мета та необхідність для  

розвитку економіки

→

Вирішення  протиріччя між бажанням бізнесу кредитуватися та самою процедурою 

кредитування неможливе без належної державної підтримки. Це створить 

можливість не тільки ефективно мінімізувати ризики кредитування, а й максимально 

повно забезпечити потреби малого та середнього бізнесу в  позичкових коштах для 

розвитку та диверсифікації діяльності.

Охарактеризувати підходи до аналізу 

складових бланкового та проектного 

кредитування

→
1.2. Характеристика підходів до аналізу складових 

бланкового та проектного кредитування
→

Підходи до оцінки кредитоспроможності позичальників доволі уніфіковані. 

Українським банкам доцільно перейняти найбільш адекватні складові, особливо – в 

частині формування рівня відсоткової ставки та програм компенсації для бізнесу.

↓ ↓ ↓

РОЗДІЛ 2. ПРАКТИКА АНАЛІЗУ КРЕДИТОСПРОМОЖНОСТІ ПІДПРИЄМСТВА БАНКАМИ УКРАЇНИ ДЛЯ ВИЗНАЧЕННЯ МОЖЛИВОСТІ КРЕДИТУВАННЯ

Проаналізувати діючі умови кредитування 

малого та середнього бізнесу банками 

України

→
2.1. Аналіз діючих умов кредитування малого та 

середнього бізнесу банками України
→

Ефект від Державної програми  підтримки бізнесу «Доступні кредити 5-7-9%» 

значно збільшиться за умови реалізації запропонованих змін до неї. Це спричинить 

зростання кількості потенційних її учасників, та на практиці призведе до створення 

нових робочих місць та підтримці національного виробника.

Провести оцінювання показників 

кредитування (балансових даних 

підприємств) для прийняття рішення про 

можливість кредитування

→
2.2. Аналіз діючих умов кредитування малого та 

середнього бізнесу банками України
→

Динаміку розвитку підприємства та оцінку структури його балансу, банк  визначає 

на основі фінансової звітності підприємства, дані якої дозволяють зробити аналіз 

структури та динаміки активів та пасивів, та на його підставі зробити висновок щодо 

ефективність діяльності підприємства.

↓ ↓ ↓

РОЗДІЛ 3. ВПРОВАДЖЕННЯ НОВИХ МЕТОДІВ ДЛЯ ОЦІНКИ ПІДПРИЄМСТВА ДЛЯ КРЕДИТУВАННЯ

Викласти підходи до підвищення 

ефективності державної підтримки 

розвитку кредитування малого та 

середнього бізнесу

→

3.1. Підходи до підвищення ефективності 

державної підтримки розвитку кредитування 

малого та середнього бізнесу

→

Збільшення терміну кредитування МСБ – з 3 до 5 років - за 4 наступні роки 

існування Програми дозволить банкам додатково видати кредитів на суму 1 103 

млрд. грн. Це призведе не тільки до зниження потенційного ризику банкрутства 

підприємства, а й забезпечить відповідний результат в частині стимулювання 

діяльності та підтримки малого  та середнього бізнесу.

Провести розрахунок показників 

«ідеального» підприємства для 

проектного кредитування.

→
3.2. Побудова моделі «ідеального» підприємства 

для проектного кредитування
→

Отримані значення ключових кредитних оцінок – при побудови процедури 

розрахунку показників «ідеального» підприємства - дозволяють зробити висновок, 

що представлені звітні дані мають «ідеальний баланс» та можуть розглядатися для 

проектного кредитування. Це - результат виваженою процедури управління 

процесом повернення дебіторської заборгованості.
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Діяльність малого та середнього бізнесу (далі - МСБ) є рушійною силою в розвитку 

економіки будь-якої країни. 

Саме МСБ генерує основи податкових надходжень до державного бюджету, створює 

потужний механізм для прискорення науково-технічного прогресу та забезпечує 

реалізацію політики «здорової» конкуренції. 

Він – основа економіки розвинених країн, на який припадає значна частка ВВП (більше 

50%) багатьох європейських країн: Італія – 70%, Франція – 52%, Польща - 47%.

Для Україні цей показник складає, на жаль, лише 15%, що потребує додаткових 

зусиль для відповідного розвитку.

Один з шляхів, який реально спроможний підтримати підприємницьку активність -

кредитування МСБ.

Це дозволить підприємствам задовольнити потребу в обігових коштах, досягти

встановлені інвестиційні цілі, та рефінансувати діючу заборгованість.

завдання результат

Визначити мету та 

необхідність банківського 

кредитування малого та 

середнього бізнесу

Вирішення  протиріччя між бажанням бізнесу кредитуватися та самою процедурою 

кредитування неможливе без належної державної підтримки. 

Це створить можливість не тільки ефективно мінімізувати ризики кредитування, а й 

максимально повно забезпечити потреби малого та середнього бізнесу в  позичкових коштах 

для розвитку та диверсифікації діяльності.
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Коваль В.О. Оцінка кредитоспроможності позичальника для бланкового та проектного кредитування 

1.1



СТРУКТУРА СИСТЕМИ БАНКІВСЬКОГО КРЕДИТУВАННЯ 

МАЛОГО ТА СЕРЕДНЬОГО БІЗНЕСУ 
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С
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О
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Фунда-

ментальна

Стратегічна

Стратегії кредитування

Кредитна політика та механізм її реалізації

Система кредитного планування

Методика визначення ефективності кредитування

Базова

Суб’єкти 

Об’єкти

Інфраструктура кредитування МСБ

Принципи кредитування

Економіко-

технологічна

Форми кредитування
Товарна 

Грошова

Види кредитування
Овердрафт, мікрокредитування, кредити на 

поповнення оборотних коштів

Проектне фінансування, інвестиційне фінансування

Форми позичкових рахунків

Ліміти кредитування

Кредитна документація

Процедури кредитування (кредитний процес)

Організаційна

Управлінська

Нормативно-правова основа

Порядок управління кредитом

Управління кредитними ризиками та кредитним 

портфелем

Інформаційно-

аналітична

Методика збору та оцінки інформації

Моніторинг повернення кредиту

Методи та інструменти оцінки фінансового стану і 

кредитоспроможності МСБ

Коваль В.О. Оцінка кредитоспроможності позичальника для бланкового та проектного кредитування 
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ХАРАКТЕРИСТИКА БІЗНЕС-СЕГМЕНТАЦІЇ БАНКІВ, 

ЩО КРЕДИТУЮТЬ МАЛИЙ ТА СЕРЕДНІЙ БІЗНЕС 

Назва банку
Кількість 

сегментів
Мікро Малий Середній Інші критерії

АТ «Райффайзен Банк 

Аваль»
3

ОВ<1 

млн євро

ОВ<3 

млн євро

ОП<500 тис. євро

ОВ<50

млн. євро

Участь держави, 

інших компаній

АТ «Перший 

український 

міжнародний банк» 

2
ОВ<8 

млн євро

ОВ<40 

млн євро

ОП<8 млн. євро

ОВ<400

млн. євро
Участь держави

АТ «Укрсиббанк» 2
ОВ<3,75

млн євро
ОВ<300 млн євро

ОВ<300

млн. євро

АКБ «Укрсоцбанк» 3

ОВ<1 

млн євро

ОП<100 тис євро

ОВ<5

млн євро

ОП<500 тис. євро

ОВ<50

млн. євро

АТ «ОТП Банк» 1 - ОВ<400 млн євро
ОВ<400

млн. євро

ПАТ «ПроКредит банк» 3
ОП<50 

тис євро
ОП<250 тис. євро

ОВ<1

Млн. євро

АТ КБ «Приватбанк» 2 ОП<200 тис євро
ОП<2 

тис. євро
-

Сегментація для 

розподілу між 

відділами/філіями

АБ «Укргазбанк» 1 ОП<2,5 млн євро

ОВ<26 

млн євро

ОП<2,5 млн. євро

-

АТ «Укрексімбанк» 1 -

ОВ<70 

млн євро

ОП<30 млн. євро

ОВ<70 

млн євро

ОП<30 млн. 

євро
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СХЕМА ВИБОРУ МЕТОДУ ТА ФОРМИ КРЕДИТУВАННЯ МСБ 

ЗАЛЕЖНО ВІД ЕТАПУ РОЗВИТКУ, ЙОГО РИЗИКІВ І ХАРАКТЕРИСТИК

Коваль В.О. Оцінка кредитоспроможності позичальника для бланкового та проектного кредитування 

Етапи 

становлення 

МСБ

Бізнес ідея
Бізнес 

план

Створення 

підприємства

Ліцензії, 

сертифікати

Виробництва 

та продажі

Збільшення 

обсягів

Розширення 

позиці 

на ринку

Стадії 

розвитку
Передрозвиток Старт бізнесу Рання стадія Розширення

Ризик
Складно 

прогнозований
Дуже високий Високий Помірний Середній Незначний

Термін 

окупності
До 20 років До 10 років У середньому 5-7 років

У середньому 

2-5 років
До 1 року

Очікуваний 

дохід

Не 

прогнозований
Понад 50% річних 35-50% До 30% річних 20-30% річних 20-25%

Вартість робіт, 

грн.

Складно 

прогнозувати
1 000-75 000 1000-100 000 10-750 000 20-1 250 000 10-2 500 000

Понад

2 500 000

Характеристик

и зовнішнього 

середовища

Макрорівень –

нова ідея

Мікро- та макрорівень –

пошук, застосування ідеї, 

вибір місця виробництва

Хаотичне середовище, 

невизначеність
Інтеграція у ринок

Джерела 

фінансування

Фінансування з 

бюджету, гранти, 

власні кошти, 

материнські 

компанії

Бізнес янголи, особисті кошти, 

фонди підтримки

Венчурні 

фонди, фонди 

пізніх стадій

Стратегічні та портфельні 

інвестори

Прямі 

інвестиції, 

масові 

інвестори

Участь банків

Кредитування 

приватних осіб, 

керівників і 

власників 

компаній під 

заставу власного 

майна

Кредитування, надання консультативних 

послуг, входження до капіталу підприємств
Кредитування, лізинг, факторинг

Кредитування стратегічних інвесторів



ВИДИ ТА ФОРМИ БАНКІВСЬКОГО КРЕДИТУВАННЯ МАЛОГО ТА СЕРЕДНЬОГО БІЗНЕСУ 
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Вид / форма Характеристика

Мікро-

кредитування

Банки зосереджені на цільових групах підприємств, де позичальники – малі підприємства – сегментовані за різними 

класифікаційними ознаками – від обсягів річної виручки до галузевих характеристик. Переваги: 1) можливість 

сформувати позитивну кредитну історію для малих підприємств; 2) виконання соціальної функції, коли позичальники з 

мінімальними доходами можуть отримати кредит і розпочати власну справу, що знижує рівень безробіття. Розвиток 

мікрокредитування можливий декількома шляхами: через формування власного внутрішнього підрозділу в банку; 

відкриття дочірньої мікрокредитної організації, укладання договору з діючою мікрокредитною організацією.

Овердрафт
Переваги: 1) можливість швидко й ефективно отримати короткострокове кредитування з мінімальною кількістю 

документів; 2) зручність його періодичного відновлення. Недоліками є короткий термін кредитування, невеликі суми, 

коли ліміт визначається, виходячи з середньомісячних оборотів клієнта

Комерційна 

іпотека

Використання комерційної нерухомості в якості застави обумовлене зацікавленістю підприємців, які орендують 

комерційну нерухомість, отримати її у власність. Іпотеку відрізняють відносно довгі терміни погашення позики та високі 

відсотки. Іпотечні кредити надає обмежене коло банків.

Кредитування 

придбання 

основних 

засобів

Надає можливість малим підприємствам придбати необхідні види обладнання, спеціальної техніки, автотранспортних 

засобів на довгі терміни кредитування. Максимальна сума кредиту обмежується лише платоспроможністю позичальника 

та розраховується за внутрішніми методиками банку. За окремими видами обладнання та техніки в банках діють 

спеціальні програми з субсидуванням відсоткових ставок. Термін кредиту - 5-10 років, погашення за графіком рівними 

частинами або за гнучким графіком.

Кредит 

на поповнення 

оборотних 

коштів

Поширений вид кредитування, умови якого залежать від політики банку. Перевагами кредитування є простота 

оформлення угоди в банку, відсутність забезпечення, можливість диференційованого підходу до процедури погашення 

кредиту. Максимальний обсяг кредиту розраховується, виходячи з обсягу річної виручки, позичальник має 

дотримуватися цільового призначення кредиту

Кредит 

«старт-ап»

Переваги – можливість розпочати власну справу. Недоліки: 1) надвисокі ризики, що зумовлюють формування великих 

резервів, що знижують прибутковість банків; 2) неякісні бізнес-плани, що ускладнює прогнозування кризових ситуацій 

за таким кредитом; 3) недостатня розробленість методичних рекомендацій зі старт-апу.

Інвестиційне 

кредитування

Це вид кредиту, що надається банком суб’єкту кредитування за умови представлення розробленої виробничої програми 

та бізнес-плану нового проекту. а також інших документів, що підтверджують цільове використання коштів. Перевагою 

інвестиційного кредитування є тривалі терміни надання кредиту. Труднощі кредитування полягають у необхідності 

підготовки пакету документів бухгалтерської звітності за декілька років і якісного бізнес-плану, де обґрунтовано 

генерування грошових потоків; необхідності забезпечення за кредитом.

Проектне 

фінансування

Надається обмеженим колом банків. Переваги – великі обсяги та значні терміни кредитування для вже розвинутих 

підприємств і можливість спрямувати кошти на різні цілі, великі та складні проекти. Недоліки – високі ризики, велика 

роль проектного аналізу, множинність учасників процесу проектного фінансування, варіантність різних умов реалізації 

процесу.

Коваль В.О. Оцінка кредитоспроможності позичальника для бланкового та проектного кредитування 



СХЕМА ВЗАЄМОДІЇ ОРГАНІВ ДЕРЖАВНОГО РЕГУЛЮВАННЯ 

В ПРОЦЕСІ ЗБОРУ Й ОБРОБКИ ІНФОРМАЦІЇ ТА ФОРМУВАННЯ 

НОРМАТИВНО-ПРАВОВОГО І ЗАКОНОДАВЧО-ПРАВОВОГО СЕРЕДОВИЩА 

КРЕДИТУВАННЯ МАЛОГО ТА СЕРЕДНЬОГО БІЗНЕСУ

слайд 8

ДЕРЖАВА

Кабінет Міністрів України Президент України Верховна Рада України

Законодавче-правове середовище кредитування малого та середнього бізнесу

Національний банк України
Міністерство розвитку економіки, торгівлі 

та сільського господарства України
Міністерство фінансів

Форми взаємодії регуляторів

Збір даних Аналіз інформації Розробка кредитної політики 

Нормативно-правове середовище кредитування малого та середнього бізнесу

Реєстрація та 

ліцензування

Пруденційні 

нормативи

Корпоративні 

вимоги

Ризик-

менеджмент
Зовнішній аудит

Умови

Вимоги

Обмеження

Порядок

Капітал

Платоспроможність

Ліквідність

Якість активів

Прибутковість

Власники

Топ-менеджери

Система управління

Прозорість

Системи 

управління 

ризиками

Стрес-тестування

Контроль

Достовірність

Систематичність

Відповідальність

БАНКИ

Коваль В.О. Оцінка кредитоспроможності позичальника для бланкового та проектного кредитування 



завдання результат

Охарактеризувати підходи  до 

аналізу складових бланкового 

та проектного кредитування

Підходи до аналізу та оцінки кредитоспроможності позичальників доволі уніфіковані. 

Українським банкам доцільно перейняти найбільш адекватні складові, особливо – в 

частині формування рівня відсоткової ставки та програм компенсації для бізнесу.

слайд 9

СКЛАДОВІ МЕТОДИК ОЦІНКИ КРЕДИТОСПРОМОЖНОСТІ У ВІТЧИЗНЯНИХ БАНКАХ

Складова аналізу
АКБ  

«Укрсоцбанк»

АТ КБ 

«ПриватБанк»

АКБ 

«Аваль»

АК ПІБ  

«Промінвестбанк»

Фінансові показники 10.94 98.27 76.79 65.10

Якісні фактори 89.06 1.73 23.21 34.9

Забезпечення 3.43 0 0 0

КОЕФІЦІЄНТИ ЛІКВІДНОСТІ ЗАБЕЗПЕЧЕННЯ

Нерухомість Автотранспорт Обладнання

АКБ  «Укрсоцбанк» 0.75% 0.6% 1.00%

АТ КБ  «ПриватБанк» 0.7% 0.65% 0.9%

АКБ «Аваль» 0.8% 0.7% 1.00%

АК ПІБ  «Промінвестбанк» 0.75% 0.75% 1.00%

ПІДХОДИ ДО АНАЛІЗУ ПРОЦЕСУ КРЕДИТУВАННЯ МСБ

Німеччина США Великобританія

С – competition (конкуренція в даному виді 

діяльності)

О – organization (організація, постановка діяльності) 

Р – personnel (персонал підприємства)

F – finance (фінанси та доходи підприємства)

C – character (репутація, кредитна історія)

C – capacity (фінансові можливості) 

C – capital (капітал, основні засоби, 

власність)

C – collateral (застава)

C – condition (загальні економічні умови)

P – person (репутація позичальника) 

A – amount (сума кредиту)

R – repayment (можливість погашення)

S – security (застава) 

E – expediency (доцільність)

R – remuneration (винагорода банка)

Коваль В.О. Оцінка кредитоспроможності позичальника для бланкового та проектного кредитування 

1.2



СТАТИСТИКА КРЕДИТІВ МАЛОМУ ТА СЕРЕДНЬОМУ БІЗНЕСУ

слайд 10

Період Усього

у тому числі

за валютами

суб’єкти 

середнього підприємництва

суб’єкти 

малого підприємництва 

(крім мікропідприємництва)

націо-

нальна 

валюта

іно-

земна 

валюта

усього

у тому числі

усього

у тому числі

націо-

нальна 

валюта

іно-

земна 

валюта

націо-

нальна 

валюта

іно-земна 

валюта

2020 109 430

січень 7 670 5 208 2 462 1 222 653 570 1 570 867 703

лютий 7 386 4 898 2 488 1 145 620 525 1 481 819 662

березень 7 112 5 334 1 779 1 287 687 600 1 578 848 730

квітень 6 320 4 709 1 611 1 171 611 560 1 408 800 608

травень 6 159 4 329 1 830 1 166 619 547 1 305 700 605

червень 6 935 5 118 1 817 1 165 634 531 1 518 923 596

липень 6 269 4 763 1 506 1 174 629 545 865 652 213

серпень 6 334 4 681 1 653 1 179 652 528 932 728 205

вересень 6 876 5 114 1 762 1 163 657 506 1 104 907 197

жовтень 5 604 4 200 1 404 1 746 1 128 617 963 774 189

листопад 5 691 4 048 1 644 2 044 1 317 727 1 262 755 507

грудень 5 701 4 467 1 234 1 607 1 171 436 1 320 895 425

Коваль В.О. Оцінка кредитоспроможності позичальника для бланкового та проектного кредитування 

завдання результат

Проаналізувати діючі умови 

кредитування малого та 

середнього бізнесу банками 

України

Ефект від Державної програми  підтримки бізнесу «Доступні кредити 5-7-9%» значно 

збільшиться за умови реалізації запропонованих змін до неї. Це спричинить зростання 

кількості потенційних її учасників, та на практиці призведе до створення нових робочих 

місць та підтримці національного виробника.

2.1



ПЕРЕЛІК КРЕДИТНИХ ПРОДУКТІВ ДЛЯ  МАЛОГО ТА СЕРЕДНЬОГО БІЗНЕСУ 

НАЙБІЛЬШИХ БАНКІВ УКРАЇНИ

слайд 11

Банк Кредитний продукт
Відсоткова ставка, 

річних

АТ КБ

«Приватбанк»

Поновлювана кредитна лінія 12,5%

Інвестиційний кредит (непоновлювана кредитна лінія до 5років 14%

«Бізнес-розстрочка» (кредитна лінія для придбання та оновлення 

обладнання
14%

Гарантовані платежі постачальник 16%

Кредит під заставу депозиту 2,5%

Овердрафт до 16,5%

АТ

«Ощадбанк»

Кредит на поповнення обігових кошті від 14%

Кредитна придбання Т/З та обладнання від 14%

Овердрафт від 19%

Послуга «Авто-овер» (швидкий кредит) 29%

Кредит під депозит 2,5%

Банківські гарантії за запитом

АТ

«Укрексімбанк»

Фінансування аграрного сектору від 12%

Кредит «Оборотний капітал» від 14%

Кредит «Овердрафт» від 21%

Кредит під заставу депозиту 2,5%

Інвестиційне фінансування (фінансування основних засобів) від 16%

Коваль В.О. Оцінка кредитоспроможності позичальника для бланкового та проектного кредитування 



БАЗОВІ СКЛАДОВІ ДЕРЖАВНОЇ ПРОГРАМИ ПІДТРИМКИ БІЗНЕСУ 

«ДОСТУПНІ КРЕДИТИ «5-7-9%»

слайд 12

5% 7% 9%

умови кредиту

для бізнесу з річним 

доходом до 50 млн. грн

для бізнесу з річним 

доходом до 50 млн. грн

для бізнесу з річним 

доходом більше 50 млн. грн

за умови найму не менше 

2 нових працівників 

протягом одного 

кварталу

за кожне нове робоче місце 

відсоткова ставка 

зменшується на 0,5% 

річних, але не менше 5% 

річних

за кожне нове робоче місце 

відсоткова ставка 

зменшується на 0,5% 

річних, але не менше 5% 

річних

мета кредиту

1. Кредит на 

фінансування 

інвестиційного проекту 

ММП (інвестиційний 

кредит)

2. Кредит на поповнення 

обігових коштів, 

необхідних для реалізації 

інвестиційного проекту в 

розмірі до 25% від його 

вартості  (надається 

виключно у поєднанні з 

інвестиційним кредитом)

1. Кредит на фінансування 

інвестиційного проекту 

ММП (інвестиційний 

кредит)

2. Кредит на поповнення 

обігових коштів, 

необхідних для реалізації 

інвестиційного проекту в 

розмірі до 25% від його 

вартості  (надається 

виключно у поєднанні з 

інвестиційним кредитом)

1. Кредит на фінансування 

інвестиційного проекту 

ММП (інвестиційний 

кредит)

2. Кредит на поповнення 

обігових коштів, 

необхідних для реалізації 

інвестиційного проекту в 

розмірі до 25% від його 

вартості  (надається 

виключно у поєднанні з 

інвестиційним кредитом)

валюта кредиту гривня гривня гривня

Коваль В.О. Оцінка кредитоспроможності позичальника для бланкового та проектного кредитування 



завдання результат

Провести оцінювання показників 

кредитування (балансових даних 

підприємств) для прийняття рішення 

про можливість кредитування

Динаміку розвитку підприємства та оцінку структури його балансу, банк  

визначає на основі фінансової звітності підприємства, дані якої дозволяють 

зробити аналіз структури та динаміки активів та пасивів, та на його підставі 

зробити висновок щодо ефективність діяльності підприємства.

2.2

СТРУКТУРА АКТИВІВ ПІДПРИЄМСТВА

слайд 13

Показники 2017 2018 2019
Абсолютне відхилення +/-

2018 до 2017 2019 до 2018

Нематеріальні активи:

Залишкова вартість 0 0 0 0 0

Незавершене будівництво 0.01 0.01 0.01 0 0

Основні засоби 76.15 64.48 58.9 -14.67 -2.58

Довгострокові біологічні активи 0 0 0 0 0

Довгострокові фінансові інвестиції:

- які обліковуються за методом участі в капіталі інших підприємств 1.36 1.06 1 -0.3 -0.06

Довгострокова дебіторська заборгованість 0 0 0 0 0

Відстрочені податкові активи 0 0 0 0 0

Гудвіл 0 0 0 0 0

Інші необоротні активи 6.54 5.71 4.61 -0.83 -1.1

Необоротні активи 84.06 68.26 64.52 -15.8 -3.74

Виробничі запаси 7.33 25 28.9 17.68 3.89

Поточні біологічні активи 0 0 0 0 0

Незавершене виробництво 1.33 1.15 1.84 -0.18 0.69

Готова продукція 1.52 1.16 1.01 -0.36 -0.15

Товари 0.27 0.27 0.27 0 0

Векселі одержані 0.1 0.08 0.1 -0.02 0.02

Дебіторська заборгованість за роботи, товари, послуги:

Чиста реалізаційна вартість 4.14 3.07 3.04 -1.09 -0.03

Первісна вартість 0 0 0 0 0

Дебіторська заборгованість за рахунками:

За бюджетом 0 0 0 0 0

За виданими авансами 0 0 0 0 0

Поточні фінансові інвестиції 0 0 0 0 0

Грошові кошти та їх еквіваленти:

В національній  валюті 0.12 0.55 0.1 0.43 -0.44

У т.ч. в касі 0 0 0 0 0

В іноземній валюті 0 0 0 0 0

Інші оборотні активи 1.11 0.45 0.24 -0.66 -0.22

Оборотні активи 15.94 31.74 35.48 15.8 3.74

Баланс 100 100 100 0 0



ВЕРТИКАЛЬНИЙ АНАЛІЗ ПАСИВІВ ПІДПРИЄМСТВА

слайд 14

Показник 2017 2018 2019
Абсолютне відхилення + / -

2018 до 2017 2019 до 2018

Статутний капітал 12.28 9.45 7.63 -2.83 -1.83

Пайовий капітал 0 0 0 0 0

Інший додатковий капітал 54.67 42.06 33.94 12.6 8.13

Резервний капітал 0 0.46 0.41 0.46 -0.05

Нерозподілений прибуток 5.73 10.98 12.47 5.25 1.49

Вилучений капітал 0 0 0 0 0

Власний капітал 72.68 62.96 54.45 -9.72 -8.51

Забезпечення виплат 

персоналу
0 0 0 0 0

Сума страхових резервів 0 0 0 0 0

Цільове фінансування 0 0 0 0 0

Довгострокові кредити банків 4.4 17.8 19.94 13.4 2.14

Інші довгострокові 

зобов’язання
0.1 0.27 0.29 0.29 0.01

Довгострокові зобов’язання 4.5 18.07 20.23 13.58 2.16

Короткострокові кредити 

банків
0.36 0.47 0.17 0.11 -0.31

Кредиторська заборгованість 

за товари, роботи, послуги
5.92 6.38 8.44 0.46 2.06

Інші поточні зобов’язання 9.16 6.99 10.47 -2.16 3.48

Поточні зобов’язання 22.83 18.97 25.33 -3.86 6.35

Доходи майбутніх періодів 0 0 0 0 0

Баланс 100 100 100 0 0

Коваль В.О. Оцінка кредитоспроможності позичальника для бланкового та проектного кредитування 



завдання результат

Викласти підходи до підвищення 

ефективності державної підтримки 

розвитку кредитування малого та 

середнього бізнесу

Збільшення терміну кредитування МСБ  з 3 до 5 років - за 4 наступні роки існування 

Програми дозволить банкам додатково видати кредитів на суму 1 103 млрд. грн. Це 

призведе не тільки до зниження потенційного ризику банкрутства підприємства, а й 

забезпечить відповідний результат в частині стимулювання діяльності та підтримки МСБ. 

3.1
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ДИНАМІКА ПОКАЗНИКІВ РЕАЛІЗАЦІЇ ДЕРЖАВНОЇ ПРОГРАМИ ПІДТРИМКИ 

БІЗНЕСУ  «ДОСТУПНІ КРЕДИТИ «5-7-9%»,  млрд. грн. 

(за період лютий – жовтень 2020 року)

Структура портфелю кредитів

за державною Програмою 

«Доступні кредити 5-7-9%»

- рефінансування: 76%

- інвестиційні: 22%

- антикризові: 2%

Коваль В.О. Оцінка кредитоспроможності позичальника для бланкового та проектного кредитування 

слайд 15



завдання результат

Розрахувати показники 

«ідеального» підприємства для 

проектного кредитування

Отримані значення ключових кредитних оцінок – при побудови процедури розрахунку 

показників «ідеального» підприємства - дозволяють зробити висновок, що представлені звітні 

дані мають «ідеальний баланс» та можуть розглядатися для проектного кредитування. 

слайд 16

ПОСЛІДОВНІСТЬ РЕАЛІЗАЦІЇ ПРОЦЕДУРИ 

ПОБУДОВИ МОДЕЛІ «ІДЕАЛЬНОГО» ПІДПРИЄМСТВА

чистий дохід від реалізації продукції є фінансовим показником, який є джерелом покриття подальших витрат підприємства

валовий прибуток/збиток вказує на ефективність та прибутковість підприємства

EBITDA прибуток до вирахування податків, відсотків та амортизації

коефіцієнт фінансової незалежності
низьке значення показника буде сигналізувати про високий рівень ризиків і низьку 

стійкість компанії в середньостроковій перспективі

оборотність запасів (дні) показник вказує за який період товар обертається в грошові кошти

оборотність дебіторської заборгованості показник характеризує настільки налаштована система оплати від покупців

операційний цикл
проміжок часу між придбанням запасів для здійснення діяльності та отриманням коштів 

від реалізації виробленої з них продукції або товарів і послуг

загальна ліквідність
характеризує здатність підприємства забезпечити свої короткострокові зобов’язання 

найбільш ліквідними активами

чистий фінансовий борг вказує, яку частку заборгованості покривають активи банку

співвідношення чистого фінансового 

боргу до показника EBITDA
показує чисті фінансові зобов’язання підприємства
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Складова процедури Коментарі
1. Показник «Чистий дохід від реалізації продукції» 

Згідно балансових даних: 11 005 тис. грн. 

Вимога до даного показника – позитивне значення. Значення показника - позитивне, 

отже можливість кредитування, як така, може розглядатися

2. Показник «Валовий прибуток/збиток», як різницю між чистим доходом від реалізації 

продукції та собівартістю продукції. 

Валовий прибуток = 11 005 - 5 490 = 5 515 (тис. грн.)

Вимога до показника – він має бути більше 0. Можливість кредитування 

розглядається.

3. Показник EBITDA:

Фінансовий результат від операційної діяльності (Форма №2, ряд. 2000 + ряд. 2120 - ряд. 

2050 - 2180) + Амортизація (Форма №1 ряд. 1012 на кінець - ряд. 1012 на початок) = 11005 + 

1710 – 5490 – 5880 + (4256 - 4023) = 1 576 (тис. грн.)

Його значення обов’язково має бути позитивним. 

Розрахункове значення показника на основі аналізу досліджень НБУ обрано діапазон 

граничного рівня боргового навантаження: від 3 до 5 Net Debt-to-EBITDA. Це свідчить 

про те, що підприємство - за інших позитивних обставин - може розраховувати на 

кредит в розмірі від 4 500 до 7 500 тис. грн. (достатність EBITDA)

4. Коефіцієнт фінансової незалежності, визначається як співвідношення власного капіталу 

компанії до всіх фінансових ресурсів

Коефіцієнт фінансової незалежності = 15195 / 22164 · 100% = 68.55%

Значення показника говорить про те, яку частину своїх активів компанія здатна 

профінансувати за рахунок власних фінансових ресурсів.

Значення показника – більш, ніж задовільне: підприємство здатне профінансувати

більше половини активів власним капіталом.

5. Оборотність запасів (днів), яка розраховується як співвідношення собівартості продукції 

і середньорічної суми запасів: 

Оборотність = Запаси (Форма №1, ряд. 1100) · 365 / Собівартість реалізованої продукції 

(товарів, робіт, послуг) (Форма №2, ряд. 2050) =  (7446 ·365) / 5490 = 495 (днів)

Норматив показника – якомога вище значення.

Досліджуване підприємство належить до виробничої сфери, отже, значення показника

є оптимально допустимим. При даному показнику кредитування може розглядатися.

6. Показник «Оборотність дебіторської заборгованості» показує, настільки ефективно

підприємство налагодило роботу по збору заборгованості за товар:

Оборотність дебіторської заборгованості = дебіторська заборгованість за продукцію, товари, 

роботи, послуги (Форма №1, ряд. 1125) · 365 / Чистий дохід від реалізації продукції (товарів, 

робіт, послуг) (Форма №2, ряд. 2000) =  3519 · 365/11005 = 116.7 (днів)

Значення коефіцієнту оборотність дебіторської заборгованості (117 днів) нижче за

оборотність запасів (495 днів), це свідчить про те, що підприємство потребує

оборотних коштів в вигляді кредитної лінії зі строком оборотності 180 днів.

Оборотність в 180 днів обирається по тій причині, що банки дають можливість

погашати кредит через 90 або 180 днів. Щоб «перекрити» дебіторську заборгованість,

яка складає 117 днів, потрібна кредитна оборотність саме на 180 днів.

7. Показник «Операційний цикл» містить в собі інформацію щодо проміжку часу між

придбанням запасів для здійснення діяльності та отриманням коштів від реалізації

виробленої з них продукції або товарів і послуг:

Операційний цикл = як оборотність запасів + оборотність дебіторської заборгованості

= 495 + 160 = 655 (днів)

Для виробничих підприємств операційний цикл довший, що зумовлено строками 

виробництва, часом поставки матеріалів від партнерів, виготовленням кінцевої 

продукції та її поставкою до споживача. 

Цей процес займає різний проміжок часу в кожному підприємстві

8. Показник «Загальна ліквідність» характеризує здатність підприємства забезпечити свої

короткострокові зобов’язання з найбільш легко реалізованої частини активів – оборотних

коштів (дає найбільш загальну оцінку ліквідності активів):

Загальна ліквідність = оборотні активи, усього (Форма №1, ряд. 1195)  / усього поточні 

зобов’язання (Форма №1, ряд. 1695)  = 13258 / 6915 = 1.9

Нормативне значення показника - вище 1 (для всіх видів кредитів).

Для досліджуваного підприємства, це більш, ніж достатньо та показує, що діяльність

підприємства майже в 2 рази ефективніша по відношенню до нормативного значення.

9. Показник «Чистий фінансовий борг» характеризує фінансовий борг підприємства на

момент розгляду кредиту:

Чистий фінансовий борг = Довгострокові зобов`язання (Форма №1, ряд. 1595) + 

Короткострокові кредити банків (Форма №1, ряд. 1600) + Поточна кредиторська 

заборгованість за довгостроковими зобов’язаннями (Форма №1, ряд. 1610) - Грошові кошти 

та їх еквіваленти (Форма №1, ряд. 1165) = 53 + 2923 -1 = 2975 (тис. грн.)

Згідно даних балансу підприємства, боргові зобов’язання підприємства зросли за 2018

фінансовий рік та за станом на 2019 складають 2 975 тис. грн.

Враховуючи можливість кредитувати даного підприємства на суму 4500 до 7500 тис.

грн., чисте кредитне навантаження складе 7500 – 2975 = 4525 (тис. грн.). Надана

кредитна лінія дозволить перекрити дебіторську заборгованість, яка виникає в процесі

діяльності.

10. Показник «Співвідношення чистого фінансового боргу до показника EBITDA» має

ключове значення в оцінці кредитного навантаження на підприємство:

Співвідношення чистого фінансового боргу до показника EBITDA = 

Чистий фінансовий борг / EBITDA = 2975 / 4500 = 0.7%

Мінімальний показник більше 0. Для підприємства значення показника оптимальне, то

ж, кредитування підприємства по системі проектного кредиту може бути розглянуте

на рівні 1 525 000 грн, що покриє розриви в дебіторській заборгованості, що згладить

загальні показники розвитку підприємства.
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